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*Indicateur de référence : Morningstar Zone Euro NR Alpha -2.19% 1.99%
COMMENTAIRE DE GESTION Tracking error 571% 594 %
Les marchés boursiers mondiaux ont enchainé les records en février, soutenus par I'euphorie autour  Ratio d'information -0.32 0,19

de l'intelligence artificielle et la publication d’indicateurs macro-économiques rassurants. Si les
valeurs américaines restent en téte de peloton, I'Europe s’en tire plutét bien compte tenu de

publications trimestrielles mitigées. L'indice Morningstar Zone Euro s’adjuge 3% et clot les deux CONTRIBUTION A LA PERFORMANCE

premiers mois de 2024 en hausse de 5%.

Les titres cycliques sont restés a I’honneur en février, la consommation discrétionnaire et I'industrie + -
progressant de 9 et 7% avec un puissant rebond de I'automobile (+14%), du luxe (+11%) et de la n Rheinmetall 0,80% Ariston -0,26%
défense européenne (+8%). Ces performances refletent I'amélioration surprise des indicateurs CRH 0.68% Worldline -0.22%
d’activité en zone euro. Le PMI composite de février se hisse en effet a son plus haut niveau depuis 8 .
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mois grace au fort rebond de l'activité dans les services qui compense un secteur manufacturier
toujours en berne. Les indicateurs de confiance concernant les ménages et les entreprises n Michelin 0,43% n Danone -0,5%
progressent également mais n’indiquent pas de reprise nette a court terme. Un manque de ASML 0.42% DeutschePost 01%

dynamisme que 'on retrouve dans les projections de la Commission européenne qui revoit en baisse
son objectif de croissance de +1.2% a +0.8%, pénalisé par une économie allemande encore a la peine
en 2024. De l'autre coté de I'Atlantique, les données économiques sont restées solides, en particulier

le marché de I'emploi avec des créations de postes bien supérieures aux attentes, un chdmage en PRINCIPAUX MOUVEMENTS DU MOIS

baisse et des salaires en accélération. Le scénario d’un atterrissage en douceur de I'économie

P o X N Valeurs Secteurs Opérations
américaine se vérifie donc encore un peu plus avec une croissance attendue a 2% en 2024.
Seule ombre au tableau, I'inflation n’a pas décéléré autant que prévu en raison de la résistance a la Seb Consommation discrétionnaire Renforcement
baisse des prix dans les services aussi bien en Europe qu’aux Etats-Unis. Les banques centrales ont Verallia Matériaux Renforcement
donc continué a tempérer les ardeurs des investisseurs, qui désormais tablent sur des baisses de taux - 8

R . R i R L. CRH Matériaux Allegement

plus tardives (juin plutot que mars). Les taux longs sont logiquement repartis a la hausse en février, a
hauteur de +30 points de base pour le 10 ans américain et de +20 pour les taux allemand et francais. Cap Gemini Technologie Allegement
Fourpoints Euro Global Leaders gagne 3.9% sur le mois (part institutionnelle). La poche industrielle Rheinmetall Industrie Allegement

du fonds est a nouveau le plus fort contributeur. Rheinmetall s’envole de 30% avec de nouvelles
annonces de contrats militaires et une communication encourageante de sa direction qui vise une
croissance du chiffre d’affaires supérieure a 20% en 2024. Parmi les valeurs de taille moyenne, Lisi et
Fluidra bondissent de 9 et 7% apreés avoir annoncé des objectifs 2024 en ligne avec les attentes. Dans
la consommation, Kering (+11%) et Richemont (+6%) bénéficient du rebond de la demande chinoise
lors des fétes du Nouvel An. De son coté, les niveaux de valorisation attractifs de Puma suscitent a
nouveau I'intérét et permettent a l'action de rebondir de 13%. Enfin, Michelin gagne 11% en réaction
aux bons résultats 2023 et a lannonce d’un rachat d’actions conséquent. Les positions
technologiques du fonds n‘ont pas démérité non plus, ASML gagnant encore 9% suivie de prés par
Capgemini et SAP a +8%. Dans les matériaux, CRH s’adjuge 18%, reflétant les excellentes perspectives
du groupe en Amérique du Nord.

A l'inverse, les positions plus défensives du portefeuille ont souffert en février en particulier Sanofi (-
6%), Danone (-4%) et AbInBev (-3%). Worldline affiche la plus forte baisse (-16%). Malgré des
objectifs 2024 sans trop de mauvaises surprises, le groupe n’a pas convaincu sur sa capacité a
redresser sa croissance et ses marges.

Au cours du mois, les allegements sur Rheinmetall, CRH, Inditex, Michelin et Capgemini ont financé
en partie le renforcement de Seb et Verallia.

Sources : Bloomberg, CACEIS BANK, FOURPOINTS IM
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PERFORMANCES ANNUELLES ET MENSUELLES

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
FP Euro Global Leaders | 36,2% 20,3% -13,6% 19,2% 10,3% -4,0% 19,4% 5,3% 12,9% -17,3% 27,8% -5,8% 15,1% -6,9% 18,1%
FP Euro Global Leaders R 35,0% 19,1%  -14,5%  18,0% 9,1% -4,9% 18,2% 4,3% 11,8% -18,1% 26,5% -6,7% 13,9% -7,8% 16,9%
Index 27,3% 2,4% -14,9%  19,3%  23,4% 4,3% 9,8% 4,4% 12,5% -12,7% 25,8% -0,3% 22,4% -12,8% 18,4%
PART R Janvier  Février Mars Avril Mai Juin Juillet Aot Septembre Octobre Novembre Décembre
2024 2,4% 3,1%
2023 8,8% 4,9% 0,7% 0,9% -3,2% 4,0% 1,8% 2,3% -5,6% 5,2% 8,8% 3,9%
2022 -3,0% -0,2% 0,1% 1,3% -0,3% -7,9% 6,0% -7,0% -6,3% 9,0% 6,3% -4,2%
2021 -2,5% 2,7% 6,0% 2,5% 3,2% 0,7% 1,9% 0,8% -4,0% 1,0% -4,6% 6,0%
2020 -2,5% 8,1%  -19,5% 8,6% 4,2% 3,1% -1,4% 2,4% -1,7% 7,7% 18,7% 1,8%
2019 8,0% 4,2% 1,8% 5,0% -5,5% 6,2% 0,4% -1,1% 1,9% 0,2% 2,8% 0,6%
PRINCIPALES POSITIONS CAPITALISATION BOURSIE
Sociétés Secteurs Pays Poids
ASML Technologies de I'information Pays-Bas 4,7%
Elis Industrie France 4,3%
Cap Gemini Technologies de I'information France 4,1% LIQUIdIteS
Huhtamaki Oyj Matériaux Finlande 4,0%
CRH Matériaux Irlande 3,9% 34,7% 500-1000 MEUR
SPIE Industrie France 3,9% 1000 - 10 000 M EUR
Seb Consommation discrétionnaire France 3,9% " B
Michelin Consommation discrétionnaire France 3,8%
o . ’ = 10 000 - 50 000 M EUR
PUMA SE Consommation discrétionnaire Allemagne 3,8%
Fluidra Industrie Espagne 3,7% >50 000 M EUR
Total 40,1%
Nombre de positions 30
Taux de rotation (1 an) 13,3%
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INFORMATIONS GENERALES
Part | Part R Part G Informations clés
Valeurs Liquidatives (€) 207 568,07 175,22 185,90 Statut FCP
Type de vehicule UCITS IV
Date de lancement de la part 31/12/2007 31/12/2007 23/01/2018 P
Catégorie AMF Actions de la zone euro
Code ISIN FR0010563080 FR0010560664 FR0013309705
PEA Oui
Code Bloomberg PIMEURI FP PIMEURA FP PIMEURG FP .
SFDR Article 8
Politique de Distribution capitalisation capitalisation capitalisation Date de lancement 31/12/2007
Date de valeur Sous./Rachat J+3 J+3 J+3 Valorisation quotidienne
Investissement minimum 2 parts 1 part 1 part Indice Morningstar Zone Euro NR
Souscription minimale ultérieure 10 millieme 10 millieme 10 millieme Cut-off 10h30
H 1 0, 0, 0,
Frais de gestion 1% 2% 12% Société de gestion FOURPOINTS IM
L 20% de la surperformance au- . .
Commission de performance non non Dépositaire Caceis Bank

dela de 5% annualisés

Sources : Bloomberg, CACEIS BANK, interne. Le contenu du document ne constitue ni une recommandation, ni une offre d'achat, ni une
proposition de vente, ni une incitation a l'investissement. Il ne constitue en aucun cas un élément contractuel. Les OPCVM ne sont pas
garantis en capital. Avant d’investir, veuillez lire le DICI (Document d'Information Clé pour I'Investisseur) disponible auprés de FOURPOINTS
et sur son site internet (http://www.fourpointsim.com). Les prospectus, réglement/statuts, rapports annuels et semestriels des OPCVM sont

également disponibles sur le site internet de FOURPOINTS. Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances
futures. Contact : 162, boulevard Haussmann, 75008 Paris — Tel: +33(0) 1 86 69 60 65 - contact@fourpointsim.com
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