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HISTORIQUE DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

CONTRIBUTION A LA PERFORMANCE

PRINCIPAUX MOUVEMENTS DU MOIS

L’objectif de gestion de Fourpoints Equilibre est d’obtenir une performance annuelle
nette de frais de gestion supérieure à 4 % à un horizon de 3 ans par la gestion
discrétionnaire de l’allocation et de l’exposition du portefeuille aux différentes classes
d’actifs, sans contrainte d’exposition minimum à l’une d’entre elles.

PERFORMANCES ET RISQUES

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.

Sources : Bloomberg, CACEIS BANK, FOURPOINTS IM

A risque plus faible A risque plus élevé

INDICATEURS DE MARCHE

F o u r p o i n t s  E q u i l i b r e

Janvier 2024

1 2 3 4 5 6 7

L’année a commencé sur le plan économique avec la confirmation du scenario de « 

softlanding » esquissé au quatrième trimestre. L’économie américaine reste 

dynamique avec une croissance de 3,3% au dernier trimestre, cependant que 

l’Europe est stable et que la Chine peine à s’extraire de la crise immobilière. Aussi le 

prix des matières premières est en recul, et la pression créée sur le prix du pétrole 

par la crise en Mer Rouge reste limitée (le brent à 81.7$). 

Les indicateurs les plus récents confirment la dynamique américaine tirée par la 

consommation et l’exportation, et indique une légère amélioration en Europe. 

L’inflation poursuit sa décélération et se situe au-dessous de 3% tant aux Etats-Unis 

qu’en Europe. 

Mais les banques centrales font preuve de prudence en raison des tensions qui 

persistent sur le marché du travail des deux côtés de l’Atlantique, et de l’impact 

encore limité de la hausse des taux d’intérêt sur la conjoncture. 

Aussi l’euphorie provoquée en fin d’année par la perspective d’un prochain 

assouplissement monétaire s’est dissipée, et les taux obligataires se sont légèrement 

tendus (+10 points de base). Les marchés d’actions ont poursuivi leur progression 

(+1.6% aux Etats-Unis, +1.4% en Europe) tirés comme en fin d’année par les grandes 

valeurs technologiques qui bénéficient de l’engouement pour l’Intelligence 

artificielle (IA). Seuls les marchés émergents, plombés par la Chine et par la force du 

dollar (+2.3%) reculent (-3%). 

Il reste que la volatilité sur les taux va rester forte jusqu’à ce que s’amorce la détente 

décidée par les banques centrales, et que les conditions financières vont peser 

davantage sur l’activité. Mais le retour à des conditions financières habituelles 

permet de construire des portefeuilles diversifiés en tirant parti des rémunérations 

servies par les émetteurs d’obligations.

Gestion du fonds

Dans le courant du mois nous nous sommes attachés à concentrer le portefeuille en 

renforçant les meilleurs fonds actions (Acatis Ganae) et obligataires (Alphabond), en 

réduisant la part des fonds d’allocation (Arty, Lazard Patrimoine) au profit d’ETF sur 

l’Europe et le Monde. Nous avons maintenu l’exposition aux actions à 32%. La 

performance mensuelle s’élève à 0.59%. Les meilleurs contributeurs ont été le fonds 

Acatis Gané , grâce sa bonne diversification sur la technologie, First Eagle grâce à son 

exposition au dollar, Fourpoints EGL sur les valeurs cycliques, et Butler Crédit 

Opportunité sur les obligations à haut rendement.

 Achevé de rédiger le 05/02/2024

Performances cumulées
Au 31 janvier 2024 Part R

janvier 0,6%

YTD 0,6%

1 an 2,7%

3 ans 3,4%

Depuis de la reprise de gestion*

2023 4,5%

2022 -6,9%

2021 5,5%

2020 1,8%

2019 8,0%

Volatilité 1 an 4,4%

*le 12 juin 2018

Fonds Catégorie Mouvements

Stratégie Rendement 
Responsable

Obligations Achat

DNCA Alpha Bonds Obligations Renforcement

Echiquier Arty Allocation Equilibre Vente

Ginjer actifs 360 Flexible Dynamique Vente

Performances (en 
euros)*

janvier 2024

S&P 500 - USA 3,4% 3,4%

Nasdaq - USA 3,1% 3,1%

Stoxx Europe 600 2,0% 2,0%

Morningstar zone euro 1,4% 1,4%

CAC 40 1,6% 1,6%

Nikkei 225 (Japon) 6,2% 6,2%

*Performances dividendes réinvetis
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INFORMATIONS GENERALES

PRINCIPALES POSITIONS

Sources : Bloomberg, CACEIS BANK, interne. Le contenu du document ne constitue ni une recommandation, ni une offre d'achat, ni une
proposition de vente, ni une incitation à l'investissement. Il ne constitue en aucun cas un élément contractuel. Les OPCVM ne sont pas
garantis en capital. Avant d’investir, veuillez lire le DICI (Document d'Information Clé pour l'Investisseur) disponible auprès de FOURPOINTS
et sur son site internet (http://www.fourpointsim.com). Les prospectus, règlement/statuts, rapports annuels et semestriels des OPCVM sont
également disponibles sur le site internet de FOURPOINTS. Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances
futures. Contact : 162, boulevard Haussmann, 75008 Paris – Tel: +33(0) 1 86 69 60 65 - contact@fourpointsim.com

ALLOCATION PAR STRATEGIEALLOCATION PAR CLASSE D’ACTIFS

1,1%

13,1%
16,5%

33,0%
36,3%

1,1%

5,3%

7,8%

0,8%

6,1%

9,6%

17,0%

19,3%

17,6%

15,4%

Liquidités

Monétaire

Alternatif

Alternatifs Long Short

Actions Américaines

Actions Europe

Actions Monde

Obligations Prudentes

Obligations

Flexibles dynamique

Allocation équilibrée

Fonds Stratégie Poids

Acatis Gané Value Event Flexibles Dynamiques 10,1 %

DNCA Alpha Bonds Obligations 9,1 %

Tikehau Credit Court Terme Obligations 8,5 %

DNCA Iinvest Eurose Allocation Equilibre 8,1 %

Butler Credit Opportunites L/S obligations 7,8 %

Total 43,5%

Nombre de positions 22

Part R Part G Informations clés

Valeurs Liquidatives (€) 112,75 117,44 Statut FCP 

Date de lancement de la part 18/06/2010 07/01/2019 Type de vehicule UCITS IV

Code ISIN FR0010905661 FR0013392636 PEA Non

Code Bloomberg OFIMOND FPMONDG Date de lancement 18/06/2010

Politique de Distribution capitalisation capitalisation Valorisation quotidienne

Date de valeur Sous/Rachat J+3 J+3 Indice Non applicable

Investissement minimum 1 part 1 part Cut-off 10h30

Droits d'entrée maximum 2,5% 2,5% Société de gestion FOURPOINTS IM

Souscription minimale ultérieure 10 millième 10 millième Dépositaire Caceis Bank 

Frais de gestion 1,6% 0,8%

Commission de performance
12% de la performance au-delà de 
4% annualisés

12% de la performance au-delà de 
4,8% annualisés.

http://www.fourpointsim.com/
mailto:contact@fourpointsim.com
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