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Stratégie d’investissement : Fourpoints Euro Global
Leaders est un fonds actions zone euro, éligible au PEA et
investi à 90% minimum en actions. La gestion est active,
non-benchmarkée et basée sur une approche stock-picking
se concentrant sur les sociétés leaders au niveau mondial
sur de grands marchés ou des marchés de niche.
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PERFORMANCES ET RISQUES

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.

Sources : Bloomberg, CACEIS BANK, FOURPOINTS IM
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Après une fin d’année 2023 en fanfare, les marchés actions de la zone euro ont poursuivi sur leur 

lancée en janvier en s’adjugeant 2% supplémentaires. 

L’optimisme des investisseurs est alimenté par la concrétisation d’un scénario d’atterrissage en 

douceur de l’économie. L’économie américaine n’en finit plus de surprendre par sa résilience, malgré 

un resserrement monétaire d’une amplitude historique. La croissance du PIB au 4ème trimestre 2023 

atteint ainsi un niveau remarquable de 3.3% sur un an. Le marché de l’emploi affiche des signaux 

robustes et la plupart des indicateurs de confiance publiés en janvier surprennent à la hausse, 

confirmant que la bonne dynamique perdure. Dans le même temps, l’inflation est conforme aux 

attentes et l’évolution des principales composantes indique une normalisation dans les mois à venir. 

La hausse de 2% de l’indice en janvier s’explique aux deux-tiers par la performance exceptionnelle du 

secteur technologique, essentiellement tiré par les résultats trimestriels de très bonne facture des 

deux géants ASML et SAP, présents en portefeuille. ASML brille par ses excellentes prises de 

commandes, qui laissent augurer un rebond spectaculaire du chiffre d’affaires en 2025, et gagne 

17%. SAP bat les attentes au T4, affiche une forte croissance dans sa division cloud et relève ses 

objectifs financiers pour 2025. Le titre prend 15%. Le secteur financier bénéficie d’une légère 

repentification de la courbe des taux d’intérêt et gagne plus de 2%. La consommation discrétionnaire 

s’appuie sur les publications rassurantes des acteurs du luxe, dont LVMH et Richemont, et progresse 

de 2%. La société suisse, détenue en portefeuille, affiche une croissance organique des ventes 

trimestrielles plus forte que prévu à 8% et en accélération en décembre. Les services de 

communication bondissent de 5%, soutenus à la fois par les opérateurs télécoms, mais également 

par les groupes de média. Publicis, une position importante du fonds, monte de 11% après avoir une 

nouvelle fois fait état de résultats meilleurs qu’attendu, la croissance des revenus accélérant 

légèrement au T4, tandis que les efforts du groupe dans l’IA convainquent le marché. A l’inverse, le 

segment des services publics décline de 4%, pénalisé par la baisse des prix de l’électricité. Les 

nombreux avertissements sur résultats dans l’industrie chimique européenne font reculer le secteur 

des matériaux de 3%.

Fourpoints Euro Global Leaders progresse de 2.5%. Capgemini, en hausse de 10%, apporte une 

contribution supplémentaire à celles d’ASML et SAP dans la poche technologique du fonds. Les 

valeurs industrielles démarrent fort l’année. Rheinmetall s’adjuge 13% avec de multiples annonces de 

contrats militaires. Les 2 sociétés de services Elis et Spie confirment une solide fin d’année 2023 et 

grimpent de 8%. Fluidra maintient ses objectifs annuels et son concurrent entrevoit le retournement 

du marché américain des équipements de piscine en 2024, faisant rebondir le titre de 7%. Quant à 

Airbus, le groupe a tenu ses promesses de livraisons annuelles et tire avantage des déboires de son 

rival Boeing. Côté déceptions, Worldline rend 20% après son rebond brutal de fin d’année. Puma 

chute de 25%. La société a dévoilé des prévisions 2024 très en deçà des attentes, plombées par une 

intensité concurrentielle accrue, mais surtout par la volonté de maintenir les investissements malgré 

le ralentissement ponctuel de la croissance des ventes. Ces prévisions apparaissent néanmoins très 

conservatrices et masquent une accélération de la croissance attendue au second semestre, après un 

déstockage massif des grossistes en début d’année. La valorisation ne tient pas compte des solides 

perspectives de croissance bénéficiaire une fois que la demande finale et les stocks dans l’industrie 

seront normalisés. Nous avons donc moyenné la position. Cet achat a été financé par des prises de 

bénéfices sur Publicis, Capgemini, Rheinmetall, Seb et DHL.   Rédigé le 02/02/2024

        + -
1 ASM L Holding 0,68% 1 PUM A -0,86%

2 SAP 0,44% 2 Worldline -0,35%

3 Capgemini 0,44% 3 M ichelin -0,24%

4 Publicis Groupe 0,42% 4 Verallia -0,19%

5 Rheinmetall 0,41% 5 M ersen 0,17%

Valeurs Secteurs Opérations

PUM A Consommation discrétionnaire Renforcement

Publicis Services de communication Allègement

Seb Consommation discrétionnaire Allègement

DHL Industrie Allègement

Rheinmetall Industrie Allègement

*Indicateur de référence : Morningstar Zone Euro NR

Performances cumulées

I R G Indice*

YTD 2,4 % 2,0 % 2,4% 2,0 %

1  mois 2,4 % 2,0 % 2,4% 2,0 %

1  an 11,1 % 9,5 % 10,8% 10,2 %

3 ans 32,8% 28,4% 32,0% 30,2%

5 ans 44,4% 36,9% 43,0% 51,7%

10 ans (annualisées) 6,1% 5,0% 6,9%

Depuis création (annualisées) 4,4 % 3,4 % 3,4 %

1 an 3 ans

Volatilité du fonds 15.99 % 15.34 %

Volatilité de l'indice 14.11 % 15.85 %

Beta 1.05 0.90

Alpha 0.48 % 1.86 %

Tracking error 6.05 % 5.86 %

Ratio  d'information 0.16 0,17

http://www.fourpointsim.com


INFORMATIONS GÉNÉRALES

CAPITALISATION BOURSIÈREPRINCIPALES POSITIONS

Sources : Bloomberg, CACEIS BANK, interne. Le contenu du document ne constitue ni une recommandation, ni une offre d'achat, ni une
proposition de vente, ni une incitation à l'investissement. Il ne constitue en aucun cas un élément contractuel. Les OPCVM ne sont pas
garantis en capital. Avant d’investir, veuillez lire le DICI (Document d'Information Clé pour l'Investisseur) disponible auprès de FOURPOINTS
et sur son site internet (http://www.fourpointsim.com). Les prospectus, règlement/statuts, rapports annuels et semestriels des OPCVM sont
également disponibles sur le site internet de FOURPOINTS. Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances
futures. Contact : 162, boulevard Haussmann, 75008 Paris – Tel: +33(0) 1 86 69 60 65 - contact@fourpointsim.com

PERFORMANCES ANNUELLES ET MENSUELLES

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE RÉPARTITION SECTORIELLE

Informations  clés

Statut FCP 

Type de vehicule UCITS IV

Catégorie AMF Actions de la zone euro

PEA Oui

SFDR Article 8

Date de lancement 31/12/2007

Valorisation quotidienne

Indice Morningstar Zone Euro NR

Cut-off 10h30

Société de gestion FOURPOINTS IM

Dépositaire Caceis Bank 

Sociétés Secteurs Pays Poids

ASM L Technologies de l'information Pays-Bas 4,4 %

Cap Gemini Technologies de l'information France 4,3 %

M ichelin Consommation discrétionnaire France 4,3 %

Elis Industrie France 4,2 %

Huhtamaki Oyj M atériaux Finlande 4,1 %

SPIE Industrie France 3,9 %

CRH M atériaux Irlande 3,8 %

Anheuser-Busch InbevBiens de consommation de base Belgique 3,8 %

Publicis Services de communication France 3,8 %

Seb Consommation discrétionnaire France 3,7 %

Total 40,1%
Nombre de positions 30

Taux de rotation (1 an) 12,9 %

Part I Part R Part G

Valeurs Liquidatives (€) 199 866,44 169,97 179,03

Date de lancement de la part 31/12/2007 31/12/2007 23/01/2018

Code ISIN FR0010563080 FR0010560664 FR0013309705

Code Bloomberg PIMEURI FP PIMEURA FP PIMEURG FP

Politique de Distribution capitalisation capitalisation capitalisation

Date de valeur Sous./Rachat J+3 J+3 J+3

Investissement minimum 2 parts 1 part 1 part 

Souscription minimale ultérieure 10 millième 10 millième 10 millième

Frais de gestion 1% 2% 1,2%

Commission de performance non
20% de la surperformance 

au-delà de 5% annualisés
non

0,8%

39,9%

31,0%

28,3%

Liquidités

500 - 1 000 M EUR

1 000 - 10 000 M EUR

10 000 - 50 000 M EUR

> 50 000 M EUR

0,8%

2,5%

3,2%

3,8%

7,3%

13,2%

16,2%

23,5%

29,5%
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2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

FP Euro Global Leaders I 36,2% 20,3% -13,6% 19,2% 10,3% -4,0% 19,4% 5,3% 12,9% -17,3% 27,8% -5,8% 15,1% -6,9% 18,1%

FP Euro Global Leaders R 35,0% 19,1% -14,5% 18,0% 9,1% -4,9% 18,2% 4,3% 11,8% -18,1% 26,5% -6,7% 13,9% -7,8% 16,9%

Index 27,3% 2,4% -14,9% 19,3% 23,4% 4,3% 9,8% 4,4% 12,5% -12,7% 25,8% -0,3% 22,4% -12,8% 18,4%

PART R Janvier Février Mars Avril Mai Juin Juillet Août Septembre Octobre Novembre Décembre

2024 2,4%

2023 8,8% 4,9% 0,7% 0,9% -3,2% 4,0% 1,8% -2,3% -5,6% -5,2% 8,8% 3,9%

2022 -3,0% -0,2% -0,1% 1,3% -0,3% -7,9% 6,0% -7,0% -6,3% 9,0% 6,3% -4,2%

2021 -2,5% 2,7% 6,0% 2,5% 3,2% 0,7% 1,9% 0,8% -4,0% 1,0% -4,6% 6,0%

2020 -2,5% -8,1% -19,5% 8,6% 4,2% 3,1% -1,4% 2,4% -1,7% -7,7% 18,7% 1,8%

2019 8,0% 4,2% 1,8% 5,0% -5,5% 6,2% 0,4% -1,1% 1,9% 0,2% 2,8% 0,6%
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