
The GOOD LIFE FUND est un fonds actions internationales pays développés,

investi sur une sélection d’entreprises qui adressent la notion de plaisirs et de

confort, principalement dans les secteurs des loisirs, du luxe, de

l’alimentaire, et des soins de la personne.
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Décembre 2023

Le rebond des marchés actions mondiaux s’est prolongé en décembre, avec une 

progression de 3.6%. Les titres cycliques ainsi que les valeurs moyennes ont 

largement profité des anticipations de baisse des taux du marché et ont surperformé 

en décembre. 

The Good Life Fund s’adjuge 4,1% en décembre. Dans un contexte de recul des taux 

d’intérêt, les sociétés dont les produits sont financés à crédit sont les meilleurs 

contributeurs du mois. Ainsi, le fabricant de bateaux et moteurs Brunswick reprend 

plus de 20%, alors que le spécialiste des sports mécaniques BRP gagne 15%. Les 

sociétés de croissance, dont la valorisation est plus sensible à l’évolution des taux 

longs, sont aussi à la fête. Estée Lauder (cosmétique) rebondit de 13%, Booking 

(réservation d’hôtels en ligne) progresse de 12%, alors que Match (applications de 

rencontre) et Sonova (appareils auditifs) prennent 11%. Les petites capitalisations 

bénéficient d’un engouement retrouvé des investisseurs : Technogym (machines de 

fitness), Acushnet (équipement de golf) et Seb (petit électroménager) montent 

respectivement de 13%, 10% et 8%. Les sociétés ayant délivré de bons résultats 

trimestriels les mois précédents participent aussi au rallye, comme Ralph Lauren 

(habillement) et Nintendo (jeux vidéo), en hausse de 10%. Coté détracteurs, la seule 

déception du mois provient de Puma, en repli de 14%, après que son concurrent Nike 

ait averti que ses ventes d’articles de sport seraient tout juste en croissance pour son 

exercice fiscal 2024. L’alimentaire et les boissons alcoolisées sont à la traîne, dans un 

environnement favorable aux valeurs cycliques. Barry Callebaut (externalisation de la 

production de chocolat), Mondelez (barres chocolatées), Pernod-Ricard (spiritueux) et 

AB Inbev (brasseur) affichent des performances entre -1% et 2%.  

La fin d’année a démontré le potentiel significatif de rebond du portefeuille, tout 

particulièrement certaines sociétés de consommation discrétionnaire. Ces valeurs ont 

été exagérément boudées en 2023, dans la crainte qu’un resserrement monétaire 

historique n’entraîne une récession et une forte baisse de la demande pour leurs 

produits et services non essentiels. L’atterrissage en douceur de l’économie et la 

poursuite de la détente sur les taux d’intérêt en 2024 devraient permettre de corriger 

des sous-valorisations encore patentes.
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Luxe, Mode, Cosmétique, 
Automobile

ESTIME DE SOI
Tourisme, Sport, Randonnée, 

Ski, nautisme

SPORTS ET LOISIRS EXTÉRIEURS

Réseaux sociaux, site de rencontre, 
animaux de compagnie

CONVIVIALITÉ ET LIEN SOCIAL

Alimentation festive, 
Plaisirs coupables

PLAISIRS SIMPLES 
Dispositifs paramédicaux qui 

améliorent la vie des individus

CONFORT ET SOINS

Activités culturelles, 
Musique, Jeux Vidéo…

DIVERTISSEMENTS ET CRÉATIVITÉ

TOP Thématiques Contributions Performances

Brunswick Sport et loisirs extérieurs 0,57% 21,3%

BRP Sport et loisirs extérieurs 0,37% 14,7%

Technogym Sport et loisirs extérieurs 0,28% 13,5%

BOTTOM

PUMA Sport et loisirs extérieurs -0,57% -14,6%

Walt Disney Divertissements et créativité -0,10% -3,4%

Yamaha Divertissements et créativité -0,06% -2,3%
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INFORMATIONS GÉNÉRALES

PRINCIPALES POSITIONS

Sources : Bloomberg, CIC, Sustainalytics, interne. Le contenu du document ne constitue ni une recommandation, ni une offre d'achat, ni une
proposition de vente, ni une incitation à l'investissement. Il ne constitue en aucun cas un élément contractuel. Les OPCVM ne sont pas garantis
en capital. Avant d’investir, veuillez lire le DICI (Document d'Information Clé pour l'Investisseur) disponible auprès de FOURPOINTS et sur son
site internet (http://www.fourpointsim.com). Les prospectus, règlement/statuts, rapports annuels et semestriels des OPCVM sont également
disponibles sur le site internet de FOURPOINTS. Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures.
Contact : 162, boulevard Haussmann, 75008 Paris – Tel: +33(0) 1 86 69 60 65 - contact@fourpointsim.com

RÉPARTITION GÉOGRAPHIQUE RÉPARTITION DES RISQUES ESG

INFORMATIONS CLÉS

Statut FCP 

Type de vehicule UCITS IV

PEA Non

Valorisation quotidienne

Indice Pas d'indice

Cut-off 11h

Société de gestion FOURPOINTS IM

Dépositaire CM CIC

Contacts Cédric Michel

06 80 18 09 53

cmichel@fourpointsim.com

Julien Mathou

06 80 91 53 92

jmathou@fourpointsim.com

RÉPARTITION PAR CAPITALISATION

46%

39%

6%

3% 6%

Amérique du Nord Europe

Japon Australie

Cash

Part R Part G

Valeurs Liquidatives (€) 102,55 103,38

Date de lancement 30/12/2022 14/11/2022

Code ISIN FR001400CIA8 FR001400CIB6

Code Bloomberg GOODLFR GOODLFG

Politique de Distribution capitalisation capitalisation

Date de valeur Sous/Rachat J+2 J+2

Investissement minimum 1 part 1 part

Droits d'entrée maximum 2,5% 2,5%

Souscription minimale ultérieure 10 millième 10 millième

Frais de gestion 2,0% 1,0%

Commission de performance

20% de la performance 

au-delà de 6% 

annualisés

15% de la performance 

au-delà de 7% 

annualisés
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Fonds Thématiques Activ ités Poids

Acushnet Sports et loisirs extérieurs Equipements et accessoires de golf 3,9 %

AB Inbev Plaisirs simples Brasseur 3,8 %

Booking Sports et loisirs extérieurs Plateforme mondiale de voyage 3,8 %

Nintendo Divertissement et créativité Jeux vidéo 3,7 %

Match Convivialité et lien social Sites de rencontre 3,6 %

Aristocrat Leisure Divertissement et créativité Plateforme et système de jeux 3,5 %

Sonova Confort et soins Fournisseur de solutions auditives 3,4 %

Deckers Outdoor Sports et loisirs extérieurs Chaussures et vêtements de sport 3,4 %

Take-Two Interactive Divertissement et créativité Jeux vidéo 3,4 %

Richemont Estime de soi Luxe - Horlogerie et Joaillerie 3,3 %

TOTAL 34,5%

Nombre de positions 32
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