Fourpoints Equilibre

Décembre 2023

L’objectif de gestion de Fourpoints Equilibre est d’obtenir une performance annuelle

nette de frais de gestion supérieure a 4 % a un horizon de 3 ans par la gestion
discrétionnaire de I'allocation et de I'exposition du portefeuille aux différentes classes 1 5 6 7
d’actifs, sans contrainte d’exposition minimum a I'une d’entre elles.
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COMMENTAIRE DE GESTION CONTRIBUTION A LA PERFORMANCE

Dans le prolongement de la tendance amorcée en novembre, les marchés se +

sont fortement appréciés en décembre. Lindice MSCI Monde en euro a

. . Valeur Intrinsé DNCA AlphaBond
progressé de 3,5%, le marché américain (S&P 500) gagnant 4.4% et le 1 [Valeurintrinséque 0.34% praBonds 0,056
marché européen (Stoxx 600) +3.8%. CM-AM Credit low
R-co Valor Balanced 0,16% Duration 0,01%

Cette embellie a accompagné la réduction des taux obligataires de pres de _

50 centimes tant aux Etats-Unis qu’en Europe. Cette détente des taux, gﬁ;f;g:“ercred't 014% | 3 |Sanso Short Duration  0,02%

initiée par la baisse de I'inflation enregistrée en novembre, a été accentuée
a la suite de la réunion de la Réserve Fédérale qui a envisagé trois baisses
des taux directeurs en 2024. Lembellie obligataire a profité aux obligations
souveraines mais aussi aux obligations d’entreprises. En effet, la perspective
d’un atterrissage en douceur, qui semble se dessiner, limiterait 'ampleur des Ginger Actifs 360 Flexibles Dynamigues Renforcement
défaillances au niveau des entreprises.

PRINCIPAUX MOUVEMENTS DU MOIS

Fonds Catégorie Mouvements

CM AM Credit Low

. . . Duration M onétaire Vente
La baisse des taux a profité aux valeurs de croissance et apporté un
ISP . Tikehau Credit Court L 5
soulagement aux valeurs les plus délaissées comme les petites Terme Obligations Allégement

capitalisations.

La désinflation est soutenue par la modération des prix de I'énergie, en dépit
des tensions géopolitiques. C’est un enjeu majeur pour 2024 pour valider la
baisse des taux qui serait compromise par une résurgence de l'inflation. On

INDICATEURS DE MARCHE

ne peut cependant écarter un scénario de récession provoqué par une Performances (en euros)* décembre 2023
contraction trop forte du crédit. S&P 500 - USA 3,2% 21,4%

Nasdag - USA 4,1% 40,3%
Les incertitudes sont source de volatilité et 'ampleur du rebond de fin StoxxEurope 600 3,5% 16,8%
d’année peut laisser de la place pour de nouveaux ajustements. La prudence M orningstar zone euro 3,3% 18,4%
reste de mise. CAC 40 3,3% 19,3%

Nikkei 225 (Japon) 3,7% 17,6%

Dans la gestion du fonds, nous avons réduit nos placements obligataires a
échéance rapprochée pour faire face a la réduction du passif. Nous avons
légerement relevé I'exposition aux actions a 32% en souscrivant des parts du
fonds Ginjer Actifs 360. Pres de la moitié de notre exposition aux actions est
composé de fonds flexibles qui ont modéré leur exposition et qui ont la
capacité de réagir si la volatilité offre des opportunités.

*Performances dividendes réinvetis

Achevé de rédiger le 03/01/2024
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ALLOCATION PAR CLASSE D’ACTIFS ALLOCATION PAR STRATEGIE

31,6%
Allocation équilibrée | INNENEGgGgoN 20.5%
Flexibles dynamique | NN 20,9%
15,4%
9 Obligations NN 15,0%
11,1% g ,
Obligations Prudentes | 16,6%
0,6%
Actions Monde [ 5,7%
Liquidités Actions Alternatifs Obligations
Actions Europe [ 4,6%
Actions Américaines || 0,8%
Alternatifs Long Short [ 10,3%
Alternatif | 5,1%
PRINCIPALES POSITIONS Monétaire
Fonds Stratégie Poids Liquidités | 0,6%
Acatis Gané Value Event Flexibles Dynamiques 8,8%
Tikehau Credit Court Terme Obligations 8,3%
DNCA Alpha Bonds Obligations 7,9%
Butler Credit Opportunites L/S obligations 7,6%
DNCAlinvest Eurose Allocation Equilibre 7,1%
Total 39,7%
Nombre de positions 21
INFORMATIONS GENERALES
PartR Part G Informations clés
Valeurs Liquidatives (€) 112,09 116,69 Statut FCP
Date de lancement de la part 18/06/2010 07/01/2019 Type de vehicule UCITS IV
Code ISIN FR0010905661 FR0013392636 PEA Non
Code Bloomberg OFIMOND FPMONDG Date de lancement 18/06/2010
Politique de Distribution capitalisation capitalisation Valorisation quotidienne
Date de valeur Sous/Rachat J+3 J+3 Indice Non applicable
Investissement minimum 1part 1 part Cut-off 10h30
Droits d'entrée maximum 2,5% 2,5% Société de gestion FOURPOINTS IM
Souscription minimale ultérieure 10 millieme 10 millieme Dépositaire Caceis Bank
Frais de gestion 1,6% 0,8%
L 12% de la performance au- 12% de la performance au-dela
Commission de performance K o o
dela de 4% annualisés de 4,8% annualisés.
Sources : Bloomberg, CACEIS BANK, interne. Le contenu du document ne constitue ni une recommandation, ni une offre d'achat, ni une
proposition de vente, ni une incitation a l'investissement. Il ne constitue en aucun cas un élément contractuel. Les OPCVM ne sont pas
garantis en capital. Avant d’investir, veuillez lire le DICI (Document d'Information Clé pour I'Investisseur) disponible auprés de FOURPOINTS
et sur son site internet (http://www.fourpointsim.com). Les prospectus, réglement/statuts, rapports annuels et semestriels des OPCVM sont ees
également disponibles sur le site internet de FOURPOINTS. Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances FOU RPO| NTS

futures. Contact : 162, boulevard Haussmann, 75008 Paris — Tel: +33(0) 1 86 69 60 65 - contact@fourpointsim.com
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